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Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas y Directores de Compafiia Universal Textil S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compaiiia Universal Textil S.A. los cuales
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha; asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros ;
La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del coantrol interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales; ya sea debido a fraude o error. |

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Perd por la Junta de Decanos de los Colegios de
Contadores Piblicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que los estados
financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de que existan errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma
en consideracion el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacién y presentacién
razonable de los estados tinancieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién. |
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, er:i todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Compafiia Universal Textil S.A.  al 31 de
diciembre de 2014, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectiva por el afio terminado
en esafecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Otros asuntos
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron auditado§ por
otros auditores independientes cuyo dictamen de fecha 14 de febrero de 2014 no contiene

salvedades.

Lima, Perd, :
17 de marzo de 2015 %}Q%a , pgcz&("/ai‘a)(q B(.Uﬁgd.
Refrendado por: / A SO Mm

P

rnand ez Pazos
C P.C.C. tncula No. 22755




Compaiiia Universal Textil S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado
Impuesto por aplicar 7

o W

Total activo corriente

Activo no corriente

Inversiones disponible para la venta

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto 8
Activos intangibles, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio neto
Paslvo corriente

Obligaciones financieras 9
Cuentas por pagar comerciales 10
Cuentas por pagar a refacionadas 21(b)
Otras cuentas por pagar 11

Ingresos diferidos
Impuesto por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras 9
Pasivo diferido por impuesto a las ganancias, neto 12(a)
Total pasivo

Patrimonio neto 13
Capital social

Acciones de inversidn

Reserva legal

Excedente de revatuacién, neto de impuesto a las
ganancias diferido

Resultados acumutados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonic neto

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado.

2014
$/.(000)

407
16,492
7,734
51,515
21
1,162

© 77,33t

71
140,105
100

217,607

22,773
13,410
2,233
3,199
195
345

42,155

804
23,383

66,342

86,026
42,693
9,794

10,062
2,690

151,265

217,607

2013
$/.000)

938
18,537
2,518
53,006
206
4,374

79,579

71
131,306
136

211,092

23,643
11,941
1,804
3,769

375

41,532

1,911
24,606

68,049

86,026
42,693
9,794

601
3,929

143,043

211,092




Compafifa Universal Textil S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminado el 31 de diciembre de 2014y 2013

Nota 2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Ventas netas 15 81,474 81,012
Costo de ventas : 16 (69,359) (72,038)
Utliidad bruta 12,115 8,974
Ingresos (gastos) operativos
Gastos de administracion 17 (6,444) {6,645}
Gastos de ventas 18 (10,654) (9,353)
Otros ingresos, neto 300 460
Pérdida operativa ' (4,683) (6,564)
Otros ingresos (gastos)
ingresos financieros 148 325
Gastos financieros 20 (1,354 (6,447
Diferencia en cambio, neta (709) (1,732)
Pérdida antes del Impuesto a las ganancias (6,598) (14,418
Impuesto a las ganancias 12(0 4,758 1,242
Pérdida neta (1,840) (13,1786)
Otros resuftados integrales:
Revaluacion de maguinarias y equipos 8(a) 13,597 -
Impuesto a las ganancias diferido de la revaluacién 12(a) (3,535) 335
10,062 335

Resultado total integral del aiio 8,222 (12,841
Resultado basica vy diluida por accidn comin y de

inversidn en nuevos soles 22 €0.014) (0.102)

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado.
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Compafiia Universal Textil S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Actividades de operacién

Cobranza a clientes

Pagos a proveedores

Pagos de remuneraciones y beneficios sociales
Pagos de tributos

Pago de intereses

Otros pagos relativos a ta actividad

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Actividades de inversién
Adquisicién de inmuebtes, maquinaria y equipo
Venta de inmuebles, maquinaria y equipo

Efectivo neto provenlente de (utllizado en) las actividades de

inversién

Actividades de financiamiento

Obtencién de obligaciones financieras, neto de pagos
Distribucién de dividendos

Otros pagos en efectivo relativos a la actividad

Efective neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio
Operaciones que no representan flujo de efectivo:
Revaluacion de maquinarias y equipos

Inventarios por recibir
Magquinaria adguirida a través de arrendamiento financiero

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado.

2014
$/.(000)

92,587
(63,765)
(20,376)

(5,650)
(1,387}
(745)

664

(1,379)

1,669

290

(1,485)

(1,485)

(531)
938

407

13,597
2,005

2013
$/.(000)

97.407
(61,595)
(22,994)

(6,020)
(1,260)
(46)

5,492

(1,501)
41

{1,460)

1,682
(90}
(5,561}

(3,969

63
875

938

1,665
1,251




Compafiia Universal Textil S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

1.

Identificacidn y'activldad econdémica

Compafifa Universal Textil $.A. (en adefante "la Compafifa™) se constituyé en Perd con el nombre de
Confecciones Flyer S.A. el 16 de marzo de 1989 modificando su razén social por la de Compafiia
Universal Textil S.A. el 27 de abril de 1998. El 1 de julio de 1998 la Compafifa absorbid a Universal
Textil S.A. empresa gue se constituyé el 14 de agosto de 1952, El domicilio legal, la Gerencia y sus
oficinas administrativas se encuentran en la Av, Venezuela N° 2505, Lima,

La Compafiia tiene como actividad econémica dedicarse a la manufactura de toda clase de hitados,
tefidos y confecciones y comercializa sus productos en el mercado local a través de agentes de ventay
en diversos mercados del exterior a través de Importantes firmas importadoras y/o comercializadoras
de prendas de vestir.

La Compafifa cotiza sus acciones comunes y de inversidn en 1a Bolsa de Valores de Lima; por tanto, debe
cumplir con los reguerimientos especificos de Ia Superintendencia del Mercado de Vaiores (SMV).

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, fueron aprobados en Junta General de
Accionistas, y fueron aprobados por el Directorio y los Accionistas de fecha 14 de febrero de 2014,
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Gerencia de la
Compafifa el 17 de marzo de 2015 y serén presentados para la aprobacién del Directorio y la Junta
Obligatoria anual de Accionistas dentro de los plazos establecidos por ley. En opinién de la Gerencia
de la Compafifa, los estados financieros adjuntos serédn aprobados sin modificaciones.

Principales principios y practicas contables

2.1 Bases de preparacién y presentacién -
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB
por sus siglas en inglés) y vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa Gerencia de la
Compafia, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
|ASB v vigentes a las fechas de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados sobre fa base del costo histérico, excepto por la
maquinaria y equipo v las inversiones disponibles para la venta; que ha sido medido a su valor
razonable. Los estados financleros se presentan en nuevos soles y todos los valores estan
redondeados a miles de nuevos soles, excepto cuando se indique lo contrario.




Notas a los estados financieros (continuacién)

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto por las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obtigatorias para los periodos gue se inician
en o despuds del 1 de enero de 2014. Las nuevas NIIF y NIC's revisadas gue, aplican a las
operaciones de la Compafifa se describen a continuacién:

- Compensacién de activos financieros y pasives financieros - Enmiendas & la NIC 32 -
L.a enmienda precisa et significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de
compensacion" y los criterios de os mecanismos de solucién no simultdneas de [as
camaras de compensacion para tener derecho a la compensacion, Ademds, esta enmienda
aclara que para compensar dos 0 mds instrumentos financieros, las entidades deben tener
un derecho de compensacién que no puede estar condicionado a un heche futuro, y debe
ser de cumplimiento obligatorio (as siguientes circunstancias: (i) el curse normal de sus
operaciones, (i) un evento de incumplimiento, y {iiiy en caso de insolvencia o quiebra de la
entidad o de cualguiera de las contrapartes. Estas modificaciones no tuvieron un impacto
significativo en {a posicién financiera ni resuttados de la Compaiifa.

- Revelaciones sobre el importe recuperable de fos activos no financieros - Modificaciones a
fa NIC 36-
Estas enmiendas eliminan ias consecuencias no previstas en la NIIF 13, Medicidn del Valor
Razonable, en o referente a las revelaciones requeridas por {a NIC 36, Deterioro del Valor
de los Activos. Asimismo, requieren la divulgacién de tos importes recuperables de los
activos o unidades generadoras de efectivo por los cuales se ha reconocido o reversado
una pérdida por deterioro durante el periodo. Esta interpretacién no tuvo un impacto
significativo en las notas a los estados financieros de la Compafifa.

- CINIIF 21, Gravamenes -
La CINNF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la
actividad que dé fugar al pago, en los términos sefialados en la legislacion pertinente, se
realiza. La aplicacién retroactiva se requiere para la CINHF 21, Esta interpretacién no tuvo
un impacto significativo en la posicién financiera ni resultados de fa Compafifa.

2.2 Resumen de principics y practicas contables significativas -
2.2.1 Instrumentos financieros - Reconacimiento inicial y medicién posterior -
Las compras o ventas de activos financieros, que requieran la entrega de los activos
dentro de un perfode de tiempo establecido por una norma o convencion del mercado, se
reconocen en |a fecha de la negociacion; es declr, la fecha en gue la Compafiia se
compromete a comprar o vender el activo, incluyendo los derivados,

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de 1a
finalidad para la que fos instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los instrurnentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razenable mds
los costos incrementales relacionados a la transaccion, que sean atribuidos directamente
a la compra o emisidn del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos
financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.




Notas a los estados financieros (continuacién)

A ta fecha de los estados financieros, 1a Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros
en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) activos y pasivos financieros al vator
razonabie con cambios en resultados, (i) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) inversiones
disponible para fa venta, (iv) inversiones a vencimiento, y (v} pasivos financleros. La
Gerencia de la Compaiifa determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

L.os aspectos mds relevantes de las categorias gue aplican a la Compaiifa son:

0]

(i)

Activos y pasivos financieros al valor razenable con efecto en resultados -
Los activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
incluyen fos activos financieros mantenidos para negociacion y los activos
financieros designados a valor razonable con efecto en resultados, cuya
designacién es desde su reconocimiento inicial y sobre el andlisis de las
caracteristicas de cada instrumento. Los instrumentos financieros derivados
también son clasificados como mantenidos para negociar a menos que sean
designados como instrumentos de cobertura.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafifa no mantiene ningdn instrumento
financiero en esta categorfa.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por 10s
gue |a entidad no tiene intencidn de venderlos inmediatamente o en un futuro
préxime, ¥ que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro
crediticio.

La Compafifa mantiene en esta categoria: efectivo y eguivalente de efectivo,
cuentas por cobrar comerciates y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a
relacionadas y otros activos, los cuales son expresados al valor de la transaccién,
netos de su provisién para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos son llevados al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la provision por
deterioro. Las pérdidas originadas por deterioro son reconocidas en el estado de
resultados integrales.

La estimacién por deterioro es calculada y registrada cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafifa no podra recuperar [os montos de las deudas de
acuerdo a los términos originales de la venta, Para tal efecto, [a Gerencia evalda
mensualmente la suficiencia de dicha estimacidn a través del andlisis de antigliedad
de las cuentas por cobrar vencidas, teniendo en cuenta la experiencia histérica, 1as
estadisticas de cobrabilidad que mantienen la Compafila. Asimismo, para aquellos
clientes significativos individualmente, la Compafiia realiza evaiuaciones




Notas a los estados financieros ¢continuacién)

(i

especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en el valor de
las cuentas por cobrar.

En opinién de la Gerencia de la Compafifa, este procedimiento permite estimar
razonablemente |a pérdida para cuentas de cobranza dudosa, considerando las
caracteristicas de sus clientes y los criterios establecidos por la NIC 39, con la
finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar
seqlin las condiciones def mercado donde opera la Compafifa,

inversiones disponibles para la venta -

Las inversiones disponibles para la venta corresponden a instrumentos de capital
que no son clasificados como mantenidos para negociacién, ni como a valor
razonable a través de resultados.

Después del reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta son
medidas a su valor razonable, registrando las ganancias y pérdidas no realizadas en
otros resultados integrates como parte de Ia reserva de inversiones disponibles
para la venta, neta de su correspondiente impuesto a la renta e interés no
controlador. Cuando se venden estas inversiones la ganancia o pérdida acumulada
es transferida al estado de resultados integrales o, si se determina un deterioro, el
monto deteriorado es reconocido en el estado resultados integrales y es retirado
del estado de otros resultados integrales.

Los dividendos gue generan las inversiones son reconocidas cuando el derecho de
cobro se ha establecido.

El valor razonable estimado de las inversiones disponibles para ta venta es
determinado principaimente sobre la base de cotizaciones.

La Compafifa evalla si su capacidad e intencidn de no vender sus activos
financieros disponibles para la venta en un futuro cercano siguen siendo
apropiadas.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Compaiifa no reclasifico ninguna de sus
inversiones disponibles para la venta a otras categorias.




Notas a los estados financieros (continuacién)

(iv)

)

Inversiones al vencimiento -

L.as inversiones mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o variables y vencimiento fijo, los cuates la Compafila
tiene la intencién y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Luego de su
medicién inicial, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se valorizan al
costo amortizado, utilizando la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es
calculado tomando en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicién y
honorarios que son una parte integral del interés efectivo. La amortizacidn se
incluye en el rubro "Ingresos financieros” del estado de resultados integrales. Las
pérdidas derivadas del deterioro de estas inversiones sen reconocidas en el estado
de resultados integrales.

En caso la Compafifa vendiese o reclasificara un importe no insignificante de
inversiones mantenidas hasta su vencimiento antes de! vencimiento de las mismas
(salvo en ciertas circunstancias), la categoria completa se verd afectada y tendrd
que ser reclasificada como inversiones disponibles para la venta. Ademas, 1a
Compafila tendrd prohibido clasificar cualquier active financiero como mantenido
hasta su vencimiento por los siguientes dos (2) afios.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene una inversién en Textil
San Cristdbal S.A., la cual se encuentra totalmente provisionada.

Pasivos financieros -

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa es parte de los acuerdos
contractuales dei instrumento. Inicialmente, los pasivos financieros son
reconocidos a su valor razonable. En el caso de los pasivos financieros que son
contabilizados a costo amortizado, se incluyen los costos de transaccidn
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros incluyen: cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por
pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, obligaciones financieras y
préstamos gue devengan intereses,

Después def reconocimiento inicial, los pasivos financieros son medidos a costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Ef costo amortizado es
calcutado considerando cualquier descuento o prima en la emisidn y los costos gue
son parte integral de fa tasa efectiva de interés.




Notas a [os estados financieros (continuacién)

2.2.2 Baja de activos y pasivos financieros -
Activos financieros:
Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando;

(i Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo; o

()] Se han transferido los derechos contractuates sopre tos flujos de efectivo
generados por el activo, o se ha asumido una obligacion de pagar a un tercerola
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active; o (b) no se han
transferido ni retenido sustancialmente todos |os riesgos y beneficios def activo,
pero se ha transferido el control sobre el mismo.

La Compafifa continuara reconociendo el activo cuando hayan transferido sus derechos a
recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o hayan celebrado un acuerdo de
intermediacién, pero no han transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, ni han transferido el control sobre ef mismo. En este caso, la
Compafifa, reconocerd el activo transferido en base a su envolvimiento continuo en el
activo y también reconocerdn el pasivo relacionado. El activo transferido y e pasivo
relacionado se medirén sobre una base que refleje los derechos y obligaciones retenidos

3

por la Compafiia.

Pasivos financieros:
Un pasivo financiero se da de baja cuando fa obligacidn especificada en el correspondiente
contrato se ha pagado o cancelado, o ha vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasive, vy ta diferencia
entre fos importes respectivos en libros se reconoce en e estado de resultados integrales.

2.2.3 Compensacién de instrumentos financieros -
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado
de situacidn financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia
tiene fa intencién de cancefarlos sobre una base neta d de realizar el activo y cancelar el
pasivo simuitdneamente.

2.2.4 Transacciones en moneda extranjera -
Moneda funcionat y de presentacién -
La moneda funcional y de presentacién de [a Compafifa es el Nuevo Sol, debido a gue
corresponde a su entorno econdmico principal y es la que utiliza en el desarrollo de sus
operaciones.
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Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Las transacciones en moneda extranjera son aquellas gue se realizan en una moneda
diferente a la moneda funcional de ia entidad y son registradas inicialmente a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas funcionales en la fecha en que esas transacciones
rednen [as condiciones para su reconccimiento.

Posteriormente, fos activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten a la tasa de cambio de la fecha en que se liquidan las operaciones o a! tipo de
cambio vigente a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa. Las diferencias
entre este tipo de cambio y el tipe de cambio utilizado iniciaimente para registrar las
transacciones son reconocidos en el rubro "Diferencia de cambio, neta® del estado de
resultados integrales en el perfodo en gue se producen.

Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera son convertidos al
tipo de cambio a la fechas de las transacciones iniciales y no se ajustan posteriormente,

2.2.5 Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes -
La Compafiia presenta los activos y pasivos en ¢l estado de situacién financiera
clasificados como corrientes y no corrlentes. Un activo se clasifica como corriente cuando
la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

- mantiene ¢l activo principalmente con fines de negociacién;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después det perfodo
sobre el que se informa; ©

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo, a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un perfodo minimo de doce meses después del cierre del perfodo sobre el que se
informa.

Todos los demds activos se clasifican comeo no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasive durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se
informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes en todos los casos.

Efectivo y equivalente de efectivo -

Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efective
corresponden a caja, cuentas corrientes y depdsitos con menos de tres meses de
vencimiento desde su fecha de adquisicion, todas eflas registradas en el estado de
situacion financiera. Dichas cuentas no estan sujetas a un rlesqo significative de cambios
en su valor.

inventarios -

L os inventarios se valdan al costo o al valor neto de realizacidn, el menor. El vator neto de
realizacién es el precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de terminacién y los costos estimados necesarios para llevar a cabo la
venta.

Los inventarios se confabilizan de la siguiente manera:

Productos terminados y en proceso ~

Se registra al costo de produccidn, que incluye el costo de las materias primas, mano de
obra directa, otros costos directos y una proporcidn de los costos fijos y variables de
fabricacién basada en la capacidad normal de operacidn; excluyendo los costos de
financiamiento. Posteriormente, se sigue el método del costo promedio ponderado
mensual.

La capacidad normal se define como el nivel de uso de |a capacidad que satisface la
demanda promedio de la Compaiia a lo fargo de cierto perfodo gue incluye factores de
estacionalidad, ciclos y tendencias.

Materias primas y suministros diversos -
Se registran al costo de adquisicién, siguiendo el método del costo promedio ponderado
mensual.

La provisién por desvalorizacion es determinada en funcién a un anafisis efectuado sobre
tas condiclones y la rotacion de los inventarios. La estimacién se registra con cargo a 10s
resultados del ejercicio.

Inmuebles, maquinaria y equipo -

Las maquinarias y equipo se muestran a su valor razonable, scbre la base de tasaciones
periddicas, efectuada por tasadores independientes, menos la depreciacion subsiguiente,
El resto de partidas se presenta al costo de adquisicidn, neto de la depreciacidn
acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. El costo inicial de un
activo comprende su precio de compra o su costo de fabricacién, incluyendo aranceies e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacidn, el estimado iniciai de fa obligacién de rehabilitacién y, los costos de
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financiamiento para los proyectos de construccién a largo plazo, en la medida en que se
cumglan los requisitos para su reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de inmuebles, maquinaria y equipo requieren ser
reemplazados, la Compafifa, periddicamente dan de baja ef componente reemplazado y
reconocen el componente nuevo con su correspondiente vida Util y depreciacién. Del
mismo modo, cuando se efectda una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma
se reconoce como un reemplazo en fa medida en que se cumplan tos requisitos para su
reconocimiento. Todos tos demds costos rutinarios de reparacion y mantenimiento se
reconocen como gasto en el estado de resuitados integrales a medida que se incurren.

Una partida de inmuebles, maquinaria y equipo ¢ un componente significativo es retirado
at momento de su disposicién o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o
disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del
activo fijo (calculada como la diferencia entre Jos ingresos por la venta y el valor en tibros
del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afic en gue se retira el
activo.

El valor residual, la vida Util y los métodos de depreciacién son revisados y ajustados en
caso sea apropiado, al final de cada afto.

L.as ohras en curso incluyen los desemboisos para la construccién de activos, los costos de
fihanciamiento, y los otros gastos directos atribuibles a dichas obras, devengados durante
ia etapa de construccién. Las obras en curso se capitalizan cuando se completan y su
depreciacion se calcula desde el momento en que estdn en condiciones para su uso.

Los incrementos por revaluacion se reconocen en el otro resultado integral y se acumulan
en la reserva por revaluacién de activos en el patrimonio, salvo en la medida en que dicho
incremento revierta una disminucion de revatuacion del mismo activo reconocida
previamente en los resultados, en cuyo caso ese incremento se reconoce en los
resultados. Una disminucidn por revaluacion se reconoce en los resultados, salvoenla
medida en que dicha disminucidn compense un incremento de revaluacion del mismo
activo reconocido previamente en fa reserva por revaluacion de activos,

L.os terrenos no se deprecian. L.a depreciacidn de [os activos se calcula siguiendo el
método de linea recta, tomando en consideracidn las siguientes vidas Utiles;

Afios
Edificios e instalaciones 20
Maquinaria y equipo Entre 10y 38
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos de cdmputo 4
Equipos diversos 10
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2.2.9 Arrendamientos -

22,10

La determinacién de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento se basa en la esencia
del acuerdo a la fecha de su celebracidn, ya sea que el cumplimiento del acuerdo dependa
del uso de un activo especifico o que el acuerdo oforgue el derecho de uso del acfivo,
incluso si tal derecho no esta de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compafifa sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la titutaridad del activo arrendado, son capitalizados en
la fecha de inicio del arrendamiento al valor razonable de ta propiedad arrendada o, si el
monto fuera menor, al valor actual de los pagos minimos de arrendamiento. Los pagos de
arrendamiento se prorratean entre los cargos financieros v la reduccién del pasivo por
arrendamlento de modo de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo restante
del pasivo, Los cargos financleros se reconocen como costos financieros en el estado de
resultados integrales.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida Gtil del active. Sin embargo, sino
existe sequridad razonable de que la Compafifa obtendra la titularidad al final del perfodo
de arrendamiento, el activo se depreciara durante {a vida (til estimada del activo o en el
piazo de arrendamiento, en el gue sea menor.

Los arrendamientos en los que la Compafifa no obtiene sustancialmente todos los riesgos
y los beneficios inherentes a la propiedad det activo, se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los pagos por arrendarmientos operativos se reconocen como gastos operativos en el
estado de resultados integrales sobre una base de amortizacién lineal a |o largo de!
periodo de arrendamiento.

Deterioro del valor de los actives no financieros -

La Compaiifa evalla, en cada fecha de reporte, si existe algln indicio de que un activo
pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algdn indicio o cuando la prueba anual de
deterioro de un activo es requerida, la Compafifa estima el valor recuperahle del activo, El
valor recuperable de un activo es el valor mas alto entre el valor del activo o de |a unidad
generadora de efectivo (UGE) menos fos costos de venta, y su valor en uso y es
determinado por cada activo individualmente, a menos que el activo no genere flujos de
efectivo que sean largamente independientes de aquellos flujos de otros activos o grupo
de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o su UGE excede a su imporie recuperable, el
activo o unidad generadora de efectivo se considera deteriorado y se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el vator de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su
valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestes que refleje {as
evaluaciones corrientes del mercado sobre et valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Sino
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2.2.11

2.2.12

pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que
resuite apropiado. £stos cdlculos se verifican contra mdltiplos de valoracién, cotizaciones
de acciones para subsidiarias que coticen en holsa y otros indicadares disponibles del
valor razenable.

Para los activos no financieros, con exciusion de la plusvalfa, se efectda una evaluacién en
cada fecha de presentacidn de los estados financieros respecto de si existen indicadores
de que la pérdida permanente por deterioro reconocida anteriormente, pueda va no existir
0 pueda haber disminuido, Si existe tal indicacidn, ta Compaiiia estima el valor
recuperable, Una pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable
del activo desde que se reconocié la Uitima pérdida por deterioro.

La reversidn se encuentra limitada de tai manera que ef valor en libros del active no
exceda su importe recuperable, ni exceda el valor en libros que hubiese sido determinado
néto de depreciacidén, como si no se hubiera reconocido un deterioro en afios anteriores.
Tal reversién es registrada en el estado de resuitados integrales.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente {legal o
impiicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos
para cancelar dicha obligacién y el importe ha podido ser determinando de una manera
razonable. El importe provisionado es equivalente al valor presente de los pagos futuros
esperados para fiquidar la obligacidn, En los casos en que la Compafifa espera que la
provision se reemhbolse en todo o en pérte, por ejemplo, en virtud de un contrato de
seguros, el reembolso se reconoce como un activo separado Unicamente en fos casos en
que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto correspondiente a cualquier provisidn
se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, 1as provisiones se descuentan
utftizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Contingencias -

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo serd
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son
divulgados cuando es probable que se produzca un ingreso de beneficios econdmicos
hacia la Compafifa.

Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolverdn cuando uno o mds eventos futuros
ocurran o no. La determinacién de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio
del juicio y el cdlculo de estimados de los resultados de eventos futuros.
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2.2.13 Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable gue los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafiia y que se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonabie de
la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. La Compafiia evatla sus
acuerdos de ingresos en base a criterios especificos, a fin de determinar si actua en
calidad de principal o de agente, La Compafiia concluyd que actla en calidad de principal
en todos sus acuerdos de ingresos.

Los ¢riterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberén
cumplirse para gue 10s ingresos sean reconocidos:

- Ventas de bienes: los Ingresos por venta de bienes se reconocen cuando se
transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de
propiedad del bien, lo que ocurre con la entrega del bien al cliente,

- Prestacion de servicios: tos Ingresos por prestacién de servicios de administracién
se facturan en forma mensual de acuerdo a los contratos suscritos y se reconocen
en el perfodo en que se prestan los servicios.

2.2.14 Reconocimiento de costos y gastos -
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan y se registran en los perfodos
en los cuales se relacionan.

Los costos financieros se registran como gasto cuando se devengan e incluyen los cargos
por intereses y ofros costos incurridos relacionados con los préstamos obtenidos.

2.2.15 Impuesto a ias ganancias y participacién de los trabajadores -
Porcidn corriente del impuesto a las ganancias y participacién de los trabajadores -
Ef impuesto a las ganancias para el periodo corriente se calcula por el monto que se
espera serd recuperado o pagado a las autoridades tributarias. Las normas legales y tasas
usadas para calcular tos importes por pagar son las que estdn vigentes en la fecha del
estado de situacién financiera, De acuerdo con las normas legales, |a participacién de los
trabajadores es calcutada sobre la misma base que la usada para calcular el impuesto a las
génancias corriente,

Porcidn diferida del impuesto a las ganancias -

El impuesto a las ganancias diferido reflefa los efectos de |as diferencias temporales entre
tos saldos de activos y pasivos para fines contables y fos determinados para fines
tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando ias tasas de impuesto que
se esperan aplicar a ta renta imponibte en l0s afios en que estas diferencias se recuperen o
eliminen. La medicidn de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias
tributarias derivadas de la forma en gue la Compafifa espera recuperar o liquidar el valor
de sus activos y pasivos a fa fecha del estado de situacidn financiera.

12




Notas a los estados financieros (continuacién)

13

2.2.16

2.2.17

2.2.18

El valor en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar, a pesar
de que no hay ningdn camblo en el importe de fas diferencias temporarias
correspondientes. Esto puede ser el resultado de un cambio en las tasas impositivas o
leyes fiscales. En este caso, el impuesto diferido resultante se reconocerd en el resultado
del ejercicio, salvo en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera del resultado.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime
gue {as diferencias temporales se anulan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es
probable que existan beneficios tributarios futuros suficientes para que la diferencia
temporat se pueda aplicar. A ta fecha del estado de situacidn financiera, la Compafifa
evalia los activos diferidos no reconocidos v el saldo de los reconocidos.

La Compafifa determina su impuesto diferido con base en ta tasa de impuesto aplicable a
sus utilidades no distribuidas, reconociendo cualquier impuesto adicional por la
distribucidn de dividendos en la fecha que se reconoce el pasivo.

L.os activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legal de
compensar |os activos y pasivos por impuesto a las ganancias corriente, y sifos impuestos
diferidos se relacionan con la misma autoridad tributaria y la misma jurisdiccion fiscal.

Beneficios a los empleados -

La Compaiiia tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empteados que
incluyen suetdos, compensacidn por tiempo de servicios, aportaciones sociales,
gratificaciones de ley, bonificaciones por desempefio y participaciones en las utilidades.
Estas obligaciones se registran mensualmente con cargo at estado de resultados
integrales, a medida que se devengan.

Segmentos ~

l.a Compafifa reporta informacién financiera y descriptiva acerca de sus segmentos
reportables. Un segmento reportable es un segmento operativo ¢ un agregado de
segmentos operativos que cumplen con criterios especificos. Los segmentos de negocios
son un componente de una entidad para los cuales la informacién financiera estd
disponible por separado y se evalla periddicamente por la maxima auteridad en la toma
de decisiones ("CODM" por sus siglas en inglés) para asignar los recursos y realizar la
evaluacién del desempefio. Generalmente, la informacién financiera se presentaenla
misma base que se utiliza internamente para evaluar el desempefio operativo de los
segmentos y decidir como asignar recursos a los segmentos.

Utilidad por accion bdsica v diluida -

La utilidad por accién bdsica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acclones comunes y de inverslén en circulacidn a la fecha del estado de
situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 1a Compafifa no mantuvo
instrumentos financieros con efecto dilutivo, por lo gue las utilidades bdsica y diluida por
accion son las mismas.
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2.3

Juicios, estimados y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros siguiendo fas Normas internacionales informacion
Financiera requiere que la Gerencla realice juicios, estimados y supuestos para determinar fas
cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicidn de activos y pasivos contingentes a ta fecha
de los estados financieros, asl comao las cifras reportadas de ingresos y gastos separados por los
aftos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

En opinién de [a Gerencia de la Compafifa, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de fos hechos relevantes y circunstancias a {a fecha de preparacion de los
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrfan diferir de las estimaciones
incluidas.en los estados financieros, La Gerencia de la Compafifa no espera que las variaciones, si
las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Los estimados mads significativos considerados por la Gerencia de ta Compaiifa en relacién con los
estados financieros se refieren principalmente a:

€)] Estimacién de la vida (til de activos y deterioro - notas 2.2.8y 2.2.10
El tratamiento contable de la inversién en inmuebies, maquinaria y equipo requiere ta
realizacién de estimaciones para determinar el periodo de vida (til a efectos de su
depreciacion y amortizacion. La determinacidn de las vidas Utiles requlere estimaciones
respecto a la evolucién tecnoldgica esperada y los usos alternativos de tos activos. Las
hipdtesis respecto af marco tecnolégico y su desarrotio futuro, implican un grado
significativo de juicio, en ta medida en que el momento y la naturateza de los futuros
cambios tecnolégicos son dificiles de predecir,

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo o de una unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el
valor razonable menos los costos de venta, y el valor en uso. El cdlculo del valor razonable
menos los costos de ventas se basa en informacién disponible sobre transacciones de
ventas para bienes similares hechas en condiciones y entre partes independientes o sobre
precios de mercado observables, netos de los costos incrementales relacionados con [a
venta del bien. El cdlculo def valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo
descontados. Los flujos de efectivo surgen de las proyecciones estimadas para los
proximos afios.

La Gerencia de la Compaiiia evalia de forma periddica el desempefio de las unidades
generadoras de efectivo definidas, con la finalidad de identificar un posible deterioro en el
valor de sus activos.

(1] Provisién para obsolescencia de inventarios ~ nota 2.2.7
La Compafifa reconoce una provision por obsolescencia equivalente a la diferencia entre el
costo y el valor recuperable de los mismos. Los inventarios se clasifican en categorias en
base al estado en el ciclo de vida del producto (data histérica) y los planes de venta de la
Gerencia. S los planes de venta son menos favorables a los planeados o la data histérica
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2.4

{m

(iv)

utilizada no se aproxima a las condiciones reales debido a cambios en el mercado u otras
variables, podria ser necesario constituir provisiones adicionates a las registradas.

Impuesto a las ganancias corrientes y diferidas ~ nota 2.2.15

Existen diferentes interpretaciones de tas normas tributarias, incertidumbre sobre los
cambios en las leyes fiscales y sobre la determinacidn de la renta gravable. L.as diferencias
que surjan entre los resultados reales y ias hipdtesis formuladas, o cambios futuros en
tales supuestos, podefan requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos tributarios
reqistrados.

1.a Compafiia establece provisiones basadas en estimaciones razonables. La cuantfa de
dichas provisiones se basa en varios factores, como la experiencia de las auditorfas
fiscales anteriores y las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal y la autoridad
fiscal competente,

Los activos tributarios diferidos, incluidos los generados por pérdidas tributarias no
utilizadas, requieren gue la Gerencia evalGe fa probabilidad de que ta Compafiia genere
suficientes utilidades gravables en periodos futuros para utilizar los activos tributarios
diferidos reconocidos. Los supuestos acerca de la generacién de utilidades gravables
futuras dependen de los estimados de [a Gerencia sobre flujos de caja futuros. Estos
estimados de utifidades gravables futuras se basan en proyecciones de flujos de caja
operativos y juicios acerca de fa aplicacién de las leyes tributarias vigentes. En 1a medida
en que los flujos de caja futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de los
estimados, se podria ver afectada la capacidad de la Compaiifa para realizar los activos
tributarios diferidos netos registrados en la fecha de reporte.

Contingencias - nota 2,2.12

Por su naturaleza, las contingencias sdlo se resolverdn cuando uno 0 més eventos futuros
ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacién de la existencia, y monto potencial, de
contingencias involucra inherentemente ef ejercicio de un juicio significativo y el uso de
estimados sobre los resultados de eventos futuros.

Nuevos pronunciamientos contables

L.a Compaiifa decidié no adoptar anticipadamente |as siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el 1ASB y gue aplican a sus operaciones, pero que no son efectivas al 31 de
diciembre de 2014:

NIIF 9, Instrumentos financieros

£njulio de 2014, el IASB emitié la versién fina! de fa NIIF 9@ Instrumentos Financieros, que
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituird ala NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones anteriores
de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para a clasificacidn y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018, pero es permitida su aplicacién
anticipada. Se requiere fa aplicacion retroactiva pero la informacién comparativa no es
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obligatoria. La adopcién de la NHF 9 tendrd un efecto sobre Ia clasificacién y medicion de
los activos financieros de la Compaiifa, pero ningln impacto sobre la clasificacién y
m_edicién de sus pasivos financieros. La Compafifa estd evaluando el impacto de 1a NIIF 9
para decidir la fecha de su adopcion.

Modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los empleados

La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o
terceros en fa contabilizacion de los planes de beneficios definidos. Cuando las
contribuciones estan vinculadas al serviclo, deben ser atribuidas a los perfodos de servicio
como un beneficio negativo. Estas enmiendas aclaran que, si ef monto de las
contribuciones es independiente del ndmero de aflos de servicio, una entidad puede
reconocer esas contribuciones como una reduccidn en el coste del servicio en el perfodo
en el que se presta el servicio, en lugar de asignar la contribucién a los perfodos de
servicio. Esta enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del
1 de julio de 2014. No se espera gue esta modificacién sea relevante para la Compafifa, ya
que ninguna de las entidades dentro del dmbito de consofidacién tiene planes de
beneficios definidos con aportes de los empleados o de terceros.

NIIF 8, Segmentos de operacién

Se requiere revelar el juicio aplicado por ta Gerencia en la aplicacién dei criterio seguido al
reportar segmentos de operacién de manera agregada (es decir, no reportados de manera
separada). Las revelaciones adicionales incluyen una descripcidn de los segmentos
reportados de manera agregada vy los indicadores econdmicos considerados en tal
decisién.

Se requiere ademas revelar la conciliacion entre el total de activos de fos segmentos de
operacién reportados vy el total de los actives de la entidad, en |la medida en gue tos
activos de los segmentos se reporten regularmente al maximo responsable de la toma de
decisiones de |a entidad. Esta modificaclén se aplicard de manera retroactiva y tendrd
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de juliode 2014, La
Compafiia se encuentra evaluando el impacto que tendrd dicha modificacidn en las
revelaciones incluidas en las notas de fos estados financieros.

NHF 15, Ingresos procedentes de os contratos con clientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que
se aplicard a 1os ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo NIIF 15 los
ingresos se reconocen por un importe que refleja ta consideracién de que la entidad
espera tener derecho a cambio de {a transferencia de bienes o servicios a un cliente, Los
principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicidn y el
reconocimiento de ingresos. El nuevo estdndar para reconocer 10s ingresos es aplicable a
todas las entidades y reemplazard todos los requisitos actuales de reconocimiento de
ingresos bajo NIF. La aplicacién retroactiva completa o modificada es requerida para
perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enere 2017, la adopcidn
anticipada es permitida. La Compafiia estd evaluando el impacto de la NlIF15 y planean
adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva requerida.
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Efectivo y equivalente de efectivo

(@

()]

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014
$/.(000)
Caja 82
Cuentas corrientes (b) 325
407

2013
$/.(000)

24
914

938

La Compafifa mantiene cuentas corrientes en bancos locales, en nuevos sotes y en ddlares

estadounidenses. Estos fondos son de libre disponibifidad y generan intereses a tasa de mercado.

Cuentas por cobrar comerciales, neto

(a)

()

©

A continuacidn se presenta la composicidn del rubro:

2014
S/.(000)
Facturas por cobrar {b) 9,082
Letras por cobrar (b) 8,087
Letras en descuento (c) 3,040
20,209
Menos - Provision para cuentas de cobranza dudosa (e) (3,717

16,492

2013

S/.(000)

9,066
8,557

4,011

21,634

{3,097)

18,537

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las letras y facturas por cobrar estdn denominadas en

nuevos soles y délares estadounidenses, tienen vencimientos de 30 a 60 dias y no devengan

intereses.

La Compafifa evalda los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un andlisis

interno de su experiencia crediticia y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites de

crédito son revisados periddicamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fas tefras en descuento se negocian principalmente con el
Banco de Crédito dei Perd S.A,, dicha deuda no extingue fa responsabilidad de ta Compafifa por

posibles incumplimientos de pago de sus clientes, por lo que se mantiene un importe equivatente

en el rubro “Obligaciones financieras", nota 9.
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D

(@

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |a clasificacidn de las facturas y tetras por cobrar
comerciales de acuerdo con la fecha de vencimiento, es fa siguiente:

No deteriorado Deteriorado Total
S£.(000) S/.(000) 5/.(000)
Al 31 de diclembre de 2014
Vigentes- 13,567 - 13,567
Vencidas-
Hasta 30 dias 1,722 - 1,722
De 31 a 60 dfas ' 1,203 - 1,203
De 61 a 180 dias . 433 433
Mavyores a 180 dlas - 3,284 3,284
16,492 3,717 20,209
No deteriorade Deteriorado Total
5/.(000) $/.L0C0) S/.(000)
Al 31 de diciembre de 2013
Vigentes- 13,508 - 13,508
Vencidas-
Hasta 30 dias 2,225 - 2,225
De 31 a 90 dias 2,804 7 2,811
De 91 a 180 dias - 310 310
Mavyores a 180 dias - 2,780 2,780
18,537 3,097 21,634

A continuacion se presenta el movimiento de la provisién para cuentas de cobranza dudosa:

2014 2013
5/.(000) $/.(000)
Saldo Inicial 3,097 3,097
Adiciones, nota 18 620 -

Saldo final 3717 3,097

En opinidn de la Gerencia de la Compaiifa, la estimacidn por deterioro de cuentas por
cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de
estas partidas a dichas fechas.
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Otras cuentas por cobrar
(a) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.£000) S/.(000)
Rectamos (b) 4,641 65
Anticipos otorgados a proveedores 1,034 667
Restitucién de derechos arancelarios - Drawback {c) 1,259 1,272
Préstamos al personal 328 225
Diversos 472 289

7,734 2,518

(b)  Corresponde principalmente al reclamo a la Administracién Tributaria para ta recuperacién en
efectivo del crédito fiscal def impuesto general a las ventas. En opinidn de ia Gerencia de ta
Compafifa y sus asesores, dicho saldo serd recuperado en el corto plazo.

()  Corresponde a las reclamaciones pendientes de cobro a fa Administracién Tributaria por el
beneficio tributario denominado drawback.

() La Gerencia de la Compafila considera que las otras cuentas por cobrar serdn recuperadas en el
corto plazo.

Inventarios, neto
@ A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
$/.(000) 57000}

Mercaderias 353 350
Productos terminados 29,172 30,640
Praductos en proceso 15,160 12,066
Materias brimas y auzxiliares (b) 9,338 8,140
Envases y embalajes 500 517
Suministros diversos 1,286 3,507
Inventarios por recibir 2,005 1,665

57.814 56,885
Menos - Provisién por desvalorizacién de inventarios () (6,299) {3,879

51,515 53,006

(b)  Corresponde principaimente a fibras de poliéster, hilos, filamentos, tintes, colorantes y
productos quimicos utilizados en el proceso de produccidn,
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©

A continuacion se presenta el movimiento de ta provisién para desvalorizacién de inventarios:

2014 2013
5/.(000) 5/.(000)
Saldo iniclaf 3,879 1,335
Adiciones, nota 16 2,420 2,544
Saldo final 6,299 3,879

En opinion de la Gerencia de la Compafifa, la estimacién por desvalorizacién de inventarios cubre
adecuadamente el riesgo de desvalorizacién de inventarios at 31 de diciembre de 2014 y 2013.

impuestos por aplicar

@

(b}

A continuacién se presenta la composicidn del rubro;

2014 2013
5/.(000) S£.(C00)
Saldo a favor del impuesto & las ganancias 1,162 1,283
Crédito fiscat del impuesto general a tas ventas . 3,091
1,162 4,374

En opinién de la Gerencia de la Compafila y sus asesores tributarios, dichos saldos serén
recuperados en el corto plazo con ef normat desenvolvimiento de las operaciones de la Compaiifa.
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(@

(e)

H

La distribucidn del gasto por depreciacién de los aftos 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
S/.0000) $/4000)
Costo de ventas, nota 16 6,650 6,455
Gastos de administracion, nota 17 101 99
Gastos de ventas, nota 18 49 41
6,800 6,595

La Compafifa ha asegurado sus principales activos, a través de pdlizas de seguros contratadas
con una empresa de seguros local, por los ramos de incendio, deshonestidad, responsabilidad
civil y unidades de transporte por montos que exceden a los valores netos en fibros al 31 de
diciembre de 2014 por un valor de US$50,635,000 (al 31 de diciembre de 2013 de
US$46,804,000).

En opinidn de la Gerencia, las pélizas de seguros contratadas estdn de acuerdo con el estandar
utilizado por empresas equivalentes det sector, y cubren adecuadamente el riesgo de eventuales
pérdidas por cualguier sinlestro que pudiera ocurrir, considerando el tipo de activos gue posee la
Compafifa.

La Gerencia considera que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones de los
resultados esperados en los afios remanentes de vida (til de tos activos fijos y, en su opinidn, al
31 de diciembre de 2014 y 2013, no se tienen indicios de deterioro de inmuebles, maquinarias y
equipo.

Obligaciones financieras
A continuacién se presenta la composicidn del rubro:

2014 2013

Porcién Porcidn no Porcion Parcién no

corriente corriente Total corriente corriente Total

$/{000) $/.(000) S/.£000) $/.0000) $/.(000) S/£0C0)
Pagarés bancarios, nota 9.1 18,493 - 18,493 18,473 18,473
Arrendamientos financieros, nota 9.2 1,240 804 2,044 1,159 1,911 3,070
Letras en descuento, nota 4(¢) 3,040 ] 3,040 4,011 4,011

22,773 804 23,577 23,643 1,9i1 25,554
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10,

11,

25

Cuentas por pagar comerciales
@) A continuacion se presenta la composicién def rubro:

2014 2013
5/.(000) 5/.0000)
Facturas por pagar 9,557 10,127
Letras por pagar 3,853 1,814

13,410 11,941

{b) Las cuentas por pagar comerciales son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no
tienen garantias especificas.

© Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa mantlene obligaciones por US$329,000 y §/,77,000,
las cuales se generan por la sesion de facturas por pagar a proveedores, para ser canceladas por
el Banco de Crédito del Perd. Dichas obligaciones no generan intereses y mantienen el
vencimiento originat que fue pactado con los proveedores.

Otras cuentas por pagar
A continuacién se presenta la composicién def rubro;

2014 2013
S/.(000) Sf{000)

Vacaclones ' 1,540 1,559
Anticipos de clientes 407 1,380
Compensacidn por tiempos de servicios 258 252
Remuneraciones 250 203
Participaciones a trabajadores 157 161
Dividendos 163 163
Diversas 424 51

3,199 3,769
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Notas a los estados financieros continuacién)

13,

27

Patrimonio neto’

(a)

()

«©

Capital social ~
El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014y 2013 esta
representado por 86,026,412 acciones cuyo valor nominat en libros es de §/.1.00 por accién.

L.as acciones comunes de la Compafifa estan inscritas en la Bolsa de Valores de Lima. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 su valor de cotizacién fue de S/.0.52 por accidn. Durante el 2014, la
frecuencia de negociacidn fue de O por cienio.

L.a estructura societarla de la Compafifa al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue como sigue:

NUmero de Porcentaje total de
Porcentaje de participacién individual del capital acclonistas parilcipacién
Hasta 1.00 228 21.36
Del.0ial5 9 22.83
De 5.01al 10 2 12.98
Mayor al 10 3 42.83
242 100.00

Acciones de inversién -
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 las acciones de inversién comprenden 42,693,177 acciones de
un valor nominal de $/.1.00 cada una.

Las acciones de inversion confieren a sus titulares el derecho de participar en la distribucién de
dividendos. Estas acciones no confieren derecho a voto en tas Juntas de Accionistas y se
mantendrdn hasta que la Compafifa convenga con sus titulares se redencion,

Durante el 2014, no hubo cotizacion bursétil para las acciones de inversién, en el 2013 asciende a
S/0.52.

Reserva legal -

De acuerdo con la L.ey General de Sociedades, |a reserva tegal se constituye transfiriendo como
minimo 10 por ciento de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta gue alcance un monto equivalente a la guinta parte del capital. En ausencia de
utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicién, [a reserva legal debe ser aplicada a
compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero
igualmente debe ser repuesta.




Notas a los estados financieros (continuacién)

14,

28

Situacidn tributaria

@

(b}

©

La Compafifa estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014y 2013, la
tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre fa utllidad gravable, luego de deducir la
participacidn de los trabajadores que se calcuta con una tasa de 8 por ciento sobre fa utilidad
imponiblé.

En atencidn a la Ley N°30296, la tasa del impuesto a la renta aplicable sobre | utilidad gravable,
juego de deducir fa participacidn de [os trabajadores serd la siguiente:

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento,
- Eiercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturaies estdn sujetas afa
retencion de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos.

Al respecto, en atencidn a la Ley N°30296, el impuesto adicional a los dividendos por las
utilidades generadas serd el siguiente:

- 4.1 por clento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014,
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectden a partir de
dicha fecha, serd n las sigufentes:
- 2015y 2016: 6.8 por clento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propésito de la determinacién del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula
imposicién, deben estar sustentados con documentacion e informacién sobre tos métodos de
valoracién utitizados y los criterios considerados para su determinacién. Con base en el andlisis
de las operaciones de la Compafifa, ta Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafifa al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Las autoridades tributarias tienen la facuttad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a
1as ganancias calculado por la Compafifa en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacidn
de la declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del Impuesto a las ganancias e
Impuesto General a las Ventas de los aftos 2011 al 2014, estdn pendientes de fiscalizacién por
parte de las autoridades tributarias. Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades
tributarias puedan dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar a la fecha, si de las
revisiones que se realicen resultardn o no pasivos para la Compafifa, por lo que cualquier mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales serfa aplicado a los
resultados del ejercicio en que éste se determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la
Compafifa y de sus asesores legales, cualquier eventual liguidacién adicional de impuestos no
serfa significativa para los estados financieros at 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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(@

(e)

N

La Compafiia, en su calidad de exportador, tiene derecho a la restitucion de derechos
arancelarios pagados en la importacidn de sus materiales de produccién y envases. En un inicio,
la tasa de restitucion fue equivalente al 8 por clento del valor Free on Board (FOB, por sus siglas
en ingiés) del bien exportado con una restitucién maxima de derechos arancelarios por
US$20,000,000 por exportacioneas realizadas anualmente por subpartida arancetaria.
Posteriormente, durante el periodo comprendido entre el 1 de julic de 2010 y el 31 de diciembre
2010 la tasa de restitucidn fue modificada a 6.5 por ciento; v, a partir 1 de enero 2011, la tasa
de restitucion vigente es de 5 por ciento. Durante ef afio 2014, se han generado devoluciones
por este concepto ascendentes aproximadamente a 5/.1,482,000 (5/.1,251,000 durante el
2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia presenta pérdidas tributarias que asciende a
$/.1,666,000 vy 5/.4,616,000, respectivamente.

De acuerdo con lo establecido por la Ley del Impuesto a fa Renta y sus modificatorias, {as
entidades establecidas en el Perd tienen la facuitad de optar entre uno de los dos métodos
sigulentes para el arrastre de sus pérdidas tributarias;

(i) La pérdida tributaria podréa ser utiizada hasta cuatro afios después de haberse generado.
(i) La pérdida tributaria se podra compensar con utilidades futuras afio a afio hasta su
extincidn final, aplicando dicha pérdida hasta el 50 por ciento de su utilidad gravable.

l.a Gerencia de |a Compafila ha decidido optar por el segundo método tributario gue permite
imputar la perdida tributaria con utilidades futuras afio a afio hasta su extincién final, aplicando
dicha pérdida hasta el 50 por ciento de su utilidad gravable. La Gerencia de la Compafifa, ha
decidido no generar el activo diferido por la pérdida tributaria, por su dudosa convertibilidad,
debido a 1a situacidn actual por la que atraviesa el sector textil en el Per(, manteniendo su
politica de ser cautos con los activos y exigentes con los pasivos,

Ventas netas

@

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
$/.(000) /4000y
Venta de tejidos:
- Nacional - 41,595 42,172
- Exportacidn 2,487 2,959
44,082 45,131
Venta de confeccicnes:
- Nacional 3,949 5,675
- Exportacién 33,443 30,206
37,392 35,881
81,474 81,012




Notas a los estados financieros (continuacién)

(b) Las exportaciones de tejidos se dan principalmente en Bolivia, Venezuela y Reptiblica
Dominicana, mientras que las exportaciones de confecciones, Brasil es el principal mercado,
seguido de Estados Unidos.

16.  Costo de ventas
A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

inventarlo infclal de;
Mercaderfa 350 846
Productos terminados 30,640 25,830
Productos en proceso 12,066 14,296
Materia prima y ayxiliares 8,140 7,463
Envases y suministros diversos 4,024 4,045
Mas:
Consumos de materia prima 24,452 27,304
Gastos de perscnal, nota 19(c) 18,963 21,513
Otros gastos de fabrica 17,463 16,962
Depreciacidn, nota 8(d) 6,650 6,455
Provisidn por desvalorizacion de inventarios, nota 6(c) 2,420 2,544
inventario flnat de:
Mercaderia (353) {350)
Productos terminados (29,172 (30,640)
Productos en proceso (15,160} (12,066)
Materia prima y auxiliares (9,338 {8,140
Envases y suministros diversos {1,786) {4,024)

69,359 72,038

17. Gastos de administracién

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013

5/.(000) S/.(000)
Gastos de personal, nota 19(c}) 3,578 3,774
Servicios prestados por terceros 2,469 2,510
Diversas de gestién 224 163
Depreciacidn, nota 8(d} 101 99
Tributos 44 71
Amortizacién 28 28
6,444 6,645

30




Notas a los estados financieros (continuacion)

18.

19.

31

Gastos de ventas
A continuacion se presenta la composicidn del rubro:

Gasto de personal, nota 19(c)

Servicios recibidos de terceros
Provisién de cobranza dudosa, nota 4e)
Diversas de gestién

Depreciacién, nota 8(c)

Tributos

Gastos de personal
@) A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Remuneraciones

Compensacién por tlempo de servicios
Contribuciones sociales

Vacaciones

Otros

2014
S/.(000)

2,094
7,410
620
453
49

28

10,654

2014
S/.(000)

18,401
2,188
1,520
1,596

930

24,635

2013
$/.(000)

2,266
5,840
1,178
41
28

9,353

2013
$/.(000)

20,479
2,485
1,750
2,048

791

27,553

(5} El promedio de empleados de tos afios 2014 y 2013 fue de 796 y 996, respectivamente.

© A continuacién se presenta la distribucién de los gastos de personal:

Costos de‘venta, nota 16
Gastos de administracién, nota 17

Gastos de venta, nota 18

2014
$/.(000)

18,963
3,578
2,094

24,635

2013
$/.0000)

21,513
3,774
2,266

27,553




Notas a los estados financieros (continuacién)
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21,

32

Gastos financieros

A continuacidn se presenta la composicion def rubro:

2014
S/.(000)
Intereses de pagarés bancarios, nota 9.1 1,060
intereses de arrendamientos financieros, nota 9.2 110
Gastos bancarios 184
Pérdida por deterioro de las inversiones disponible para la venta
1,354

Transacciones con partes relacionadas

(a)

(b)

©)

(@

2013
$/.4000)

825
116
384

5,122

6,447

Las principales transacciones con empresas relacionadas durante los afos 2014 y 2013 fueron

las siguientes:

2014
$/.(C00)
Compra de materia prima 5,541
Servicios de impresidn recibidos 58
Servicios administrativos recibidos 270
Servicios aduaneros recibidos 44
Otros servicios recibidos 22

2013
S/.(000)

4,314
113
251
125

16

Como resultado de estas y otras transacciones menores, la Compafifa mantiene fas siguientes

cuentas por pagar a relacionadas al 31 de diciembre de 2014y 2013:

2014
5/.(000)
Industria Textil Piura S.A. (d) 2,233
Ransa Comercial S.A.
Otros menores -
2,233

2013
5/4000}

1,801
2
1

1,804

ta Compafifa efectla sus operaciones con empresas relacionadas bajo las mismas condiciones

que las efectuadas con terceros, por consiguiente no hay diferencias en las politicas de precios ni
en la hase de Hguidacion de impuestos; en relacidn a las formas de pago, los mismos no difieren

con politicas otorgadas a terceros.

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la compra de materia prima
hilados de algodén, Dichas cuentas son consideradas de vencimiento corriente, no devengan

intereses y no cuentan con garantias especificas.




Notas a fos estados financieros (continuacién)

22.

33

(e) La Compafiia ha definido como su personal clave a los miembros de su Directorio y a las distintas
gerencias operativas. La remuneracién de los directores no se dio durante el gjercicic 2014y
2013, La remuneracién a las distintas gerencias operativas ascendié a 5/.1,553,000 durante el
2014 (5/.1,890,000 durante el 2013). La Compafifa no otorga beneficios de largo plazo ni a sus
directores ni a sus gerentes,

Resultado neto por accién

El resultado por accion bésica se calcula dividiendo el resuttado neto del periodo entre el promedio
ponderado del niimero de acciones en circulacién durante ¢l periodo. Ef resultado por accion basica
y diluida es la misma debido a gque no hay efectos diluyentes sobre los resultados.

A continuacién se presenta el calculo del resultado por accién:

2014 2013
$/.(000) S/.(000)

Acciones comunes 86,026 86,026
Acciones de inversién 42,693 42,693
Promedic ponderado de accionas emitidas 128,719 128,719
Resuitado bdstco y difuido por accién comin y de inversion

Pérdida neta del afio utilizada en el calculo (5/.) (1.840) (13,176)
Perdida béasica y diluida por accién comin (5/.) (0.014) 0.102)
Perdida basicay d'iluida por accidn de Inversidn ($/.) (0.014) (0.102)
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25,

26,
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Contingencias

En opinién de la Gerencia de la Compafiia y sus asesores legales, no existen juicios ni demandas
importantes pendientes de resolver en contra de la Compafifa que tengan un efecto significativo en
los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Compromisos
Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia mantiene los siguientes compromisos:

(a)  Cartas fianzas por US$124,000 y $/.200,000 a fin de garantizar obligaciones con
proveedores,

(b) 11 cartas de créditos por un monto aproximado de US$732,000 emitidas por et Banco de
Crédito del Perd S.A., a fin de garantizar importaciones.

Objetivos y politicas de gestién de los riesgos financieros
26.1 Categorias de instrumentos financieros -
Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se componen de:

2014 2013
S/L000) $/.0c0)
Activos financieros-
Préstamos y cuentas por cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivo 407 938
Cuentas por cobrar comerciales, neto 16,492 18,537
Otras cuentas por cobrar 7,734 2,518
Inversiones disponibte para la venta 71 71
Total 24,704 22,064
Pashvos financieros
Al costo amortizado
Obligacicnes financieras 23,577 25,554
Cuentas por pagar comerciales 13,410 11,941
Otras cuentas por pagar 3,199 3,769
Cuentas por pagar a relacionadas 2,233 1,804
Total 42,419 43,068

26.2 Riesgo Financiero -
El programa de administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principaimente en tos
mercados de tasas y monedas, y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio operativo y financiero de la Compafifa. La Gerencia de Finanzas de Ia Compafia,
tiene a su cargo la administracion de estos riesgos; los cuales identifica, evalda y mitiga. El
Comité de Riesgos del Grupo Romere, que degende del Directorio, aprueba fos lineamientos bajo
los cuales se administran estos riesgos.




Notas a los estados financieros (continuacién)

36

Asimismo, la Compafifa se encuentran también expuestas a los riesgos de crédito, liquidez y

operacional,

La Gerencia revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de los riesgos, que se

resumen a continuacion:

(a) Riesgo de mercado -

o

€1)]

Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en
las tasas de interés de mercado.

La Compafifa administra su riesgo de tasa de interés mediante la obtencién de
deudas principalmente a tasa de interés fija. Asimismo, cuando es necesario, la
Compafifa suscribe contratos de cobertura para intercambiar tasas de interés
variables por tasas fijas y de esta manera, reducir el riesgo de fluctuaciones de
tasa de interés.

Riesgo de tipo de cambio -

La Compafifa factura la venta local de sus productos principaimente en la moneda
de los paises donde operan, lo cual les permite hacer frente a sus obligaciones en
su moneda funcional. El riesgo de tipo de cambio surge de las cuentas por cobrar
comerciales gue se mantienen en monedas extranjeras, principalmente en délares
estadounidenses.

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de camblo promedio ponderado def mercado
libre para las transacciones en délares estadounidenses fueron de 5/.2.981 por
USS1 parata compra y $/.2.989 por USS1 para la venta (S/.2.794 por US51 para
la compray S/.2.796 por USS$1 para la venta al 31 de diciembre de 2013).
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiifa mantiene los siguientes activos y
pasivos en miles de délares estadounidenses:;

2014 2013

USS(000} UsS$(oc0)y
Activos
Efectivo y equivatentes de efectivo 70 527
Cuentas por cobrar comerciales, neto 1,570 280
Otras cuentas por cobrar 439 467
Total activo 2,079 1,274
Paslvos
Obligaciones financieras 1,713 1,670
Cuentas por pagar comerciales 2,452 2,190
Cuentas por pagar a relacionadas 764 646
Otros cuentas por pagar 20 4
Total pasive 4,949 4,510
Paslclén pasiva, neta ) (2,870) (3,236)

La Compafifa maneja el riesgo de camblo de moneda extranjera monitoreando y
controtando los valores de las monedas distintas a la moneda funcional de cada
pafs gue son las expuestas a los movimientos en las tasas de cambio, Cualquier
devaluacidn/revaluacién de la moneda extranjera afectaria el estado de resultados

El resultado de mantener saldos en moneda extranjera para la Compafiia en el afio
2014 fye una pérdida neta de aproximadamente S/. 709,000 (durante el afio 2013
presenta una pérdida de $/.1,732,000), las cuales se presentan en el rubro
"Diferencia en cambio, neta” del estado de resultados integrates.
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(b)

Sensibitidad at tipo de cambio -

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible
en el tipo de cambio del ddlar estadounidense, considerando que todas las otras
variables permanecerdn constantes, sobre la utilidad de la Compafifa antes del
impuesto a las ganancias.

impacto sobre

Camblo en tipos de camblo las utllidades antes de
en délares estadounidenses impuestos
2014
# 5/.(000)
+5 429
+10 858
-5 {429)
-10 (858)

Riesgo de crédito -

Ef riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones
asumidas en un instrumento financiero o un cantrato comercial, y que esto origine una
pérdida financiera. La Compafifa se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas (en particular por los deudores comerciales) y sus actividades
financieras, incluidos fos depdsitos en bancos e instituciones financieras, las operaciones
de cambio y otros Instrumentos financieros, La méxima exposicién al riesgo de crédito por
los componentes de fos estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd
representado por la suma de fos rubros de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

instrumentos financieros y depdsitos bancarios -

El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por fa Gerencia de Finanzas de
acuerdo con las politicas de la Compafifa. Los fmites de crédito de contraparte son
revisados por ta Gerencia y el Directorio. Los lfmites son establecidos para minimizar la
concentracion de riesgo y, por consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenlentes de
incumplimientos potenclales de la contraparte.

Cuentas por cobrar comerciales -

El riesgo de crédito de los clientes es manejado por [a Gerencla, sujeto a politicas,
procedimientos v controles debidamente establecidos. Los saldos pendientes de cuentas
por cobrar son periddicamente revisados para asequrar su recupero. Al 31 de diciembre
de 2014, cuenta con una cartera de aproximadamente 3,200 clientes. Al 31 de diciembre
de 2014, los 7 clientes mds Importantes de la Compafifa representan aproximadamente el
34 por ciento de tas ventas. Enrelacién a las tetras y cuentas por cobrar
aproximadamente ef 58 y 53 por ciento, respectivamente, se encuentra concentrado en 7
clientes. Asimismo, la Compafifa realiza una evaluacién sobre [as deudas cuya cobranza se
estima como remota para determinar la provision requerida por incobrabilidad.
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Rlesgo de liquidez -
La Compafifa monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera
recurrente una herramienta de planificacién de liquidez.

El objetivo de 1a Compafifa es mantener el equiiibrio entre la continuidad y la flexibilidad
del financiamiento a través del uso de descubiertos en cuentas corrientes bancarias,

préstamos bancarios, y otras cuentas por pagar.

Los siguientes cuadros resumen el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la

Compafifa sobre |a base de los pagos no descontados previstos en los contratos
respectivos:

De 1a3 De3a Dela
meses 12 meses 7 afios Total
5/.(000) $/.(000) $/.(CO0) 5/.4000)
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financleras:
Amaortizacidn del capital 19,626 3,147 804 23,577
" Amortizacién de intereses 22 14 54 90
Cuentas por pagar comerciales 10,382 3,028 - 13,410
Cuentas por pagar a relacionada 2,072 161 - 2,233
Otras cuentas por pagar 842 2,357 - 3,199
Impuestos por pagar 345 - - 345
Total 33,289 8,707 858 42,854
Dela De3a Dela
3 meses 12 meses 8 afios Total
5/.000) $/.(000) $/.(000) S/.(000)
Al 31 de diciembre de 2013
Cbligaciones financieras:
Amortizacién del capital 21,281 2,362 1,911 25,554
Amortizacién de intereses 24 10 79 113
Cuentas por pagar comerciales 11,941 - - 11,941
Cuentas por pagar a relacionada - 1,804 - 1,804
Otras cuentas por pagar 3,769 - - 3,769
Impuestos por pagar 375 - 375
Total 37,390 4,176 1,990 43,556

Gestidn del capital -

Los objetivos de ta Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad de

continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus

accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital

Optima para reducir el costo del capital.
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Para mantener o ajustar la estructura de capital, ta Compafiia puede ajustar €l importe de
los dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas
acciones o vender activos para reducir su deuda.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total, La
deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento
corriente y no corriente) menos el efectivo y equivatentes de efectivo. El capital total
corresponde al patrimonio neto tal y como se muestra en el estado de situacién financiera
més fa deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue el siguiente:

2014 2013
$/.(000) $/L000)
Obligaciones financieras 23,577 25,554
Cuentas por pagar comerciales 13,410 11,941
Cuentas por pagar a relacionadas ' 2,233 1,804
Otras cuentas por pagar 3,199 3,769
Impuestos por pagar 345 375
Menos: efectivo y equivalente de efectivo 407 (938)
Deuda neta, A 42,357 42,505
Totat patrimonio neto 151,265 143,043
Capital total, B 193,622 185,548
Ratio de apalancamiento Ay B 0.22 0.23

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, no hubo
modificaciones en los objetivos, las politicas, ni tos procesos relacionados con la gestidn
del capital.

informacién sobre valores razonables

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liguidado, entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquide y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaceidn real brinda la mejor evidencia de su valor razonable,
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar e valor
de mercado de otro instrumento, sustancialmente similar, el anélisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables; {as cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.
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A pesar de que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de
sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente, consecuentemente, el valor razonable no puede ser indicativo del valor
realizable neto o de liguidacion.

Jerargufa de valor razonable
La Compafifa utiliza la siguiente jeraraufa para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros, tal como se describe a continuacidn:

Nivel 1 ~
- El efectivo y equivalente de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés
significativo; por fo tanto, sus valores en libros se aproximan a su valor razonable.

- Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas
de su provisién para incobrabilidad y, principalmente, tienen vencimientos menores a tres meses,
la Gerencia de la Compafifa ha considerado que su valor razonable no es significativamente
diferente a su vator en libros.

- Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, debido a su vencimiento corriente, la
Gerencia de la Compafifa estima que st saldo contabte se aproxima a su vator razonable,

Nivel 2 ~

- Para las otras cuentas por pagar se ha determinado sus valores razonables comparando |as tasas
de interés del mercado en el momento de su reconacimiento inicial con las tasas de mercado
actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.

Sobre la base de los descritos en el parrafo anterior, ta Gerencia de la Compafifa estima que no existen
diferencias Importantes entre el valor en libros y el valor razonable de dichos pasivos financleros al 31
de diciembre de 2014 y 2013,
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Constancia de Habilitacion

La Decana y el Director Secretario del Colegio de Contadores Piblicos de Lima, que
suscriben, declaran que en base a los registros de la institucién, s¢ ha verificado que

PAREDES, ZALDIVAR, BURGA & ASOCIADQS SOG. CIVIL DE
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MATRICULA : TGN
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extiende la presente constancia para los efectos y usos que estime conveniente. Esta
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Lina, 25 de Septiembre de 2014
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